Cours d’économie générale & internationale – Bloc 1 – International Business – HELMo Campus Guillemins

Dossier GRAPHIQUES du Chapitre 3 : La croissance économique
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1) Croissance mondiale et Zone euro
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2) Les exportations et les importations belges
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3) La Consommation des ménages belges, leur revenu et l’épargne des particuliers
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4) Les investissements des entreprises belges
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5) L’offre de travail en Belgique
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6) Le taux d’emploi en Belgique
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7) Le chômage en Belgique
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8) Les finances publiques belges
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Aprés avoir reculé en 2023 et 2024, les exportations
et importations belges retrouvent une croissance en
volume positive & partirde 2025, les exportations
nettes appartant une contribution (égérement né-
Sative & o crossance du P

Le ralentissement de 1 croissance du commerce
mondial & entrsiné wune baisse des exportations
‘belges en volume de 33% en 2023, Dans le courant
de Tannde 2024, los exportations devraient se re-
dresser dans e sllge de Is conjoncture intermatio-
nall mai, en raison d'n effet d'acquis de crois-
sance négatif, I croissance des exportations belges
en valume demeure nigative sur base snmwselle
(41,1%). Ce st qu'en 2025 que ez exportations ra-
txouvent une croissance snnuelle positive (23%).
Les pertes de parts de marché sont importantes 3
couss de Ia période 2023-2025 (en moyene, diffé-
rence de croissance de 2,1 points de pourcentage
paran par rapport sux marchés potentisls d'expor-

tation), ce qui est probablement dis 3 érosion de Is compétitivts causée par I'sugmentation des cofts
sslariawc. Au cours de ls périods 20262029, les marchés potentiels d'sxportation de 1a Belgique
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progressent de 3,1% par an en moyenne. Combinde & des tawx de change stables et 3 une augmentation
‘modérée des coits salariawx par unité produits (1,9% par sn en moyenn), cetts évolution se solderait
parune croissance du volume des exportations belges de 2.9% pa an en moyenne. Les pertes de parts
e mazché vis--vis de Iétranger sont dés lors besucoup phus limitées.

‘Dans1e sllage des exportations, et malgré une sugmentation de s demande intérisure, les Emportations
en volume diminent également tant en 2023 (2,6%) qu'en 2024 (-L5%). En 2023, I secul des exporta-
tions étant phus masqué que celi des importations, les exportations nettes spportent une contribution
négative  Ia croissance économique (06 point ds pouscentags), tandis qu'en 2024, cs serait linverse
(403 point de pouscentags). La croissance des importations en valume radsvient positive en 2025 (27%)
et s'accslérs ensuite pour atteindre, en moyenne, 3,0% par an au cours de 1a période 2026-2029. I en
sésulte une contribution légérement négative des exportations nettes 3 s croissance dconomique (01
point de pouscentags par an en moyerng).

Le solde des opérations courantes ds Is balsnce des paiements 3 enegistré un déficit de 1,0% du PIB en
2003 mais devrait étve 3 Iiquilibre en 2024, grice 3 I'ugmentation des exportations nettes (renforcée
par dimportants gains de termes de Vichangs). Par I suite, il envegistrersit 3 nouvess un déficit qui
et proche de 1%  moyen terme. La demands intérieure ssten effet financée en pastie par un défict
‘public en hausse, ce qui alimente les besoins en importations.
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La i revems disporsble réel des parti-
culiers ast Lusgement souterue =n 2023 (3.2%), en
2024 (20%) ot, dans une meindre mesure, en 2025
(1,6%) parle it que Vindexation des salsires st des
allocations sociales, qui intervient avec un certain
setard par rspport 3 Vinflation, est supérisure 313
progression du déflateur de ls consommation des
paticuliers. Ls consommation des psticuliers
présents générslement un profil de croissance plus
Jses que le revems disporsble parce que las fuc-
tustions importantes des sevenus sont, en patie,
sbsorbées par des psstements du taux d'épargne
des ménages. Ce demmier est également influencé
‘parla hausse des taux d'intézat, qui rend Iépargne
plu attraysnte. Amnsi, 1a progression de Is con-

ommation des pasticuliers en volume 3 sttsint 1,4% en 2003, établirait sussi 3 14% cetts annde ot
‘monterait 31,7% en 2025, Le taux & épargne des ménages grimperait dés lors de 12,9% en 202 3 14,8%
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Les investissements des entreprises ont enzegistzé
une progression en volume partiuliérement forie
an 2023 (60%), o ce malgeé La mett remontée des
e it ot taoe duilisation des capacités
de producton industriele relaivement bas. Les
marges béndficiaires des enreprises avaient, par
conte,attent, s v macrodconomique, R -
e istoriquement v en 2021-202, procurant
ux enteeprises des possibilés d'autofinance-
ment, notamment pous ls investissements néces-
cares en matire de verdissement o de mumérisa-
ion. A cela soute le soutien des différents plans
e relance. Durant I période 2026-2025, les pes-
pectives de dsbouchés devesient aficher ane cros-
sance stabl et e névea du faue dintrét de long terme se maintiendrait autour de 3%. La rentabilité
des enreprises devrat ceres, imimues mais tout emrestant & un iveat historiquemment levé. Dans ce
contente, e nvestissements des enzeprises progressersint encore de 32% en 202, de 8% en 2025,
40 2,0% en 2026 e - compe tem de I fin des plans de relance - de 1% par an e meyenme au cours
de L période 2027-2029, Le tmux invesissement des enteepries (<est-a~ive I part mominal de ces
investissements dans I PIE)seait en hauss, pasant de 17,1% en 20233 160% e 2029
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Lacroissance de ["offre de travail est principale-
ment soutenue par ougmentaton ds taux doct-
Vit dons e clsses e plus lvies.

L popuaton actve st ccrue de fagon remas-
quable s cours de 1 piiods 20212023 (e 1%
i e moyenne ;423000 personnes oD,
‘Coasexplique p I hausesrucurelledela pis-
ctpation au marché du traval dans I czses
aige phus devée, pu Taugmentton siguitcr:
tiveGutravalactantt pr e movement deat-
apage engangs px st it des s
iges phus jeunes apris e etfondremet enve-
gt durant 1a periode Covid. En outs, Tafx
mporant de réfugiés wkcamiens an cours des
e dere anndes 3 fours un soutien démo-
Sraphique subsantie s asesdge cht. L
actde ot atf de g sux ot deraval .
ottt it pus i, v e particpation la-
ivement bl 3 mazch s trvail i, I pblic de demandeurs empl o ideids pris e
Charge pa s srvices i d Yemplt st Arg, contbuant 1 iisance de ot d ravail
S auteus de 0,14 point de pourentage &n 2022 o de 040 it de pourcenage en 2123 GO 000 per-
Sonnes utotal).

Ce demmier fcteus cntribus encore cetts annde de maniée signifcative I augmentstion de s populs-
om active (25000 persormes s un tota de 65 000 personnes), mals aeindsalt ensute 5a viesse de
ooisibre. En Iabsence diimpulsion démographique notabl, I coissance de Iofce de traval repose, .
pacti de 2025, presque entérement sur a husse de taux d'achivit,laquelle 2 sfue princpalement
o e classs ige s élevées Aus cours des s 2025-202,cetfe dymamius et rendorcde par
1erlévement de Fige légal d a pension 3 6 ans, et population sctive #accroit de 44 00 peszommes
par 35 em moyenne. Durant s période 2027-2029, augimentation 84chit 3 2 00 personnes par an en
‘mogenne. Sur Fensemble d a période ds projcton 2024-2025, 13 popelation actve augments de
253 000 personnes, coie seulsment 22 000 pessennes pou a population d'ige acit.
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de sorte que e toux emplol augmente moins
Jortment quaucours des i dericres amns..
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personnes, ce qui est considérablement moins
s coursdes ix dermiresarmes (+389 000 per-
onnes, Le taux demploi sslon 13 désnition
BV (bservations de Tenquite ur les
forces de travai, catégore didge 20-64 ans) passe
de72,1% en 2023 3741% en 2009, Cette sugmenta-
o # acslir quelque pen a couss d 1 périods
de projection  durant les années 2025-202% parce
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tands que lo iminution d taux de chimage st
plut modese, otamment enraisonde élrgi
sement dupublic bl des sevces rionaux de.
Lemplo

Lt d chémage adminisratif  fortement augmentd an demnisr (d §,1% 3.5,67%) et devraitencore
‘augmenter en 2024 (35.27%). Cette hausse s oxplque en partie pa e ralentissement de'a croissance de-

h) ’H\HJ (& M
FARLNIL At

Yemplo mais sustout pax  lrgissement de s po-
pulation actve 3 un public de demandeuss dem
i non indemisés plus grand. Le nombre d
chbmenss complets ndemnis  continué e bais-
ser Yan derner (de 7000 personnes), dimiwaerait
encore egarement cette année (42 700 personnes)
< constie une part de plus en plis pette du
ombre total de demsndens demploi inscrt.
‘Durant 1o anndes 2025 2026 1a crofssance delapo-
pulation acive occupse ¥sccdére mais Fotive de
travai e soutene parle relévement de ige igal
e la etraite 3 6 ans. Le ta de chémage admi-
sistatit s stabilise pendant cete période. Durant
1a seconde moitié d Is période de projection,

Vaugmentaton ds Yofice ds travail ¥ taibht et et e chdmage et en isce continu, passant de
92% en 2026.35,1% en 2029, Le taux de chémage harmenisé &'Eurostal, qui st leve 35,5% en 2023,

atteindrait 2% en 2029.
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En 2023, 1a creissance de I'économie mondiale n'a pas dépassé 3,1%, contre 3,5% l'année précédente. Ce
salentizsement explique notamment pax las hausses ds tawx 'intérét décidées par plusieurs banques
centrales afin de ralents Vinfation. Cetts annds st
Ies prochaines, 1a crotssance devrait aussi se can-
tonner 3 un pew plus de 3% ce qui est sensiblement
moins qu'aw cours des dewx demmibres décenniss.
Catte évolution <expliqus, en grands partis par e
salentizsement de Ia croissance de Ia productivité
totale des facteurs, la baisse de Ia pastiipation au
masché du traval du fit du vieilissement de Ia
‘population st s ralentissement ds s croissance des
investissements. La croissance da la productivits
‘mondisle estnotamment entraveée par des mesures
e restriction des échanges, qui réduisent lez pos-
sibilités de gaine d'efficacité résultant de 1s spécia-
Isation, des économies d'échelle ot de a concurrence!.

Dans 1a zome euro, Ia croissance dconomique 'es initée 3 0,4% Fan demer. La consommation des
‘particuliers astagns, I pouvoir d'achat des ménages ayant éé affecs par I forte infation. De plus, I
climat d'nvestissement a été défavorable, surtout pous I secteur de 1 construction et pout les ndus-
tries intensives en énergie. En eft a husse des taux d'inérdt  aceru les codts de mancement et e
a2 maturel et resté beavcoup phus cher qu'sux Erats Ui et en Chine. Au premier trmestre de 2024,
Tactivité dconomique s'sst redressde e les indicateurs avancés se sont ameliorés. La croissance du PIB
devrast désIos quelqe peu rebondsr pour ateindre 0,8% en 2024, Ell devrait ensuits encore & accdlé-
rer pou 'tablr 3 1,4% en 2025, portée par Ia consommation des partculiers (grice 3 Ia hausse des
salaires ot e Templo) et Ies exportaions. Malgeé les diférents programnes de relance, I croissance
des investissements seait pratquement malle en 2024 et ne conmaitait qu'une modestsreprise ¢n 2025.
& moyen terme, I croissance économique de 1a zone euro devrait légirement flchir pout atteidre
1,2%.




